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CAPITULO 1- DISPOSICOES GERAIS

L

2.

3.

Introducao

A Ohuasi Investment S.G.0.1.C,, S.A,, (adiante abreviadamente designada Ohuasi), ¢ uma Instituicao
Financeira, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CMC).

O presente documento constitui a Politica de Recepgéo e Execugao de ordens em mercado, reflectindo
os principios consagrados no Codigo dos Valores Mobiliarios, no que diz respeito a obrigacao de
registo das Institui¢oes Financeiras nos mercados regulamentados, a prestacao de informacao sobre
as transacgoes, a transparéncia dos mercados, a liquidagao das transacgoes e & admissao a
negociacao dos instrumentos financeiros, em conformidade com o disposto.

a. NaLein®22/15 de 31 de Agosto de 2015, Codigo de Valores Mobilidrios, sobre regime juridico
do Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados;

b. No Regulamento n? 1/15 de 156 de maio de 2015, dos Agentes de Intermediacao, servigos e
actividades de investimento, Artigo 502 (Deveres de Informacao);

c. Na Regra BODIVA n? 1/18 da Organizagdo Geral e Funcionamento dos Mercados
Regulamentados;

d. Na Regra n? 7/15 - Cédigo Deontoldgico da Bolsa de Divida e Valores de Angola.

3. Sem prejuizo de toda e qualquer outra regulamentacao em vigor e de documentos legais que suportem

essa actividade.

Objectivo Geral

A Politica de Recepgao e Execugao de Ordens tem como objectivo identificar a estratégia de recepgao
e execugao de ordens no que respeita a escolha de estruturas de negociacao de instrumentos
financeiros que permita de um modo continuado garantir o melhor resultado possivel para
investidores, tendo em conta factores como a liquidez, custos associados, pre¢o e quaisquer outros
critérios considerados relevantes.

Destinatarios

A presente Politica de Recepgao e Execugao de Ordens € de aplicacao geral a Clientes categorizados
com perfil de Investidor Nao Institucional, Investidor Institucional, e Contraparte Elegivel.

A presente Politica aplica-se ao servico de recepgao e execucao de ordens por conta de Clientes sobre
os instrumentos financeiros, nomeadamente:

a. Unidades de Participa¢oes em Fundos de Investimento;
b. Valores Mobiliarios emitidos pela Sociedade;

¢. Valores Mobiliarios de Rendimento Fixo;

d. Valores Mobilidrios de Rendimento Variaveis.

As ordens em Mercado Secundério - Bolsa (ultimo prego, quantidade, valor nominal, yield, cupao e
maturidade), estao disponiveis no site da BODIVA e no core SIMER Negociagao.

As ordens dos Clientes sao recepcionadas por telefone, correio electronico, ou através de plataformas
electronicas disponibilizadas pela Sociedade; sao executadas em territorio nacional, no Mercado de
Bolsa de Titulos de Tesouro (MBTT), no Mercado de Registo Sobre Operacao de Valores Mobiliarios
(MROV), no Mercado de Bolsa de Acgoes (MBA), segmentos da Bolsa de Divida e Valores de Angola,
do qual o Sociedade é membro.
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CAPITULO 2 - POLITICA GERAL DE EXECUCAO DE ORDENS

L

Politica de Recepg¢ao e Execugao de Ordens

Obrigacoes e Responsabilidades

O Ohuasi devera tomar todas as medidas necessarias para alcancar a melhor execugao em relacao as
ordens dos seus Clientes. A Politica de Recepgéao e Execugéo de Ordens tem como objectivo definir a
estratégia para a prossecucao desse resultado.

O cumprimento dos critérios de execug¢ao expostos nesta politica deve ser conseguido com caracter
geral. O Ohuasi nao tem a obrigacao de obter o melhor resultado possivel na execucao de todas e cada
uma das ordens que receba dos seus Clientes, se nao de aplicar a presente Politica de Recepcao e
Execugao a todas as ordens dos seus Clientes, com o objectivo de obter o melhor resultado possivel
de forma consistente com os critérios feitos publicos na sua Politica de Recepgao e Execucao de
Ordens. Trata-se, portanto, de uma obrigacao de cumprir (executar as ordens dos seus Clientes de
acordo com a Politica de Recepgéo e Execugao previamente conhecida e aceite pelos seus Clientes) e
nao de resultado (ou seja, de obter o melhor resultado de entre os possiveis em cada momento para
cada ordem).

A execugao de ordens de pagamento de Clientes classificados como estando fora do mercado
regulamentado, depende de consentimento expresso do Cliente o qual pode ser dado sob a forma de
um acordo geral ou em relagao a cada operacao.

Com o objectivo de obter o melhor resultado possivel para os clientes ter-se-ao em causa os seguintes
factores:

a. Preco;
b. Custo;
c. Rapidez;

d. Probabilidade da execucéo;

e. Liquidacao;

f.  Natureza da ordem;
Dimensao da ordem;

h.  Qualquer outra consideragéo importante para a execugao da ordem, nao indicadas pelo
ordenador.

6. Nomomento de determinar a importancia relativa dos factores mencionados, seréo levados em conta

0s seguintes critérios:

a. O perfil do Cliente, incluindo a sua categorizagdo como Cliente Nao Institucional ou
Institucional;

b. As caracteristicas da ordem;
c. As caracteristicas dos instrumentos financeiros;

d. Ascaracteristicas dos Centros de Execug¢ao nos quais a ordem podera ser executada.

6. O resultado 6ptimo na execugao de ordens sera determinado em termos da consideracao total, isto &,

o prego do instrumento financeiro e os custos relacionados com a execugao, que inclui todos os gastos
contraidos pelo cliente.

W
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2. Organizacao e funcionamento do Mercado de Bolsa de Titulos de Tesouro (MBTT)

b

Pré-Abertura, das 09:00 as 09:25;
Leilao de Abertura, das 09:25 as 09:30;
Continuo, das 09:30 as 14:45;
Pré-Fecho, das 14:45 &s 14:55;

Leildao de Fecho, das 14:55 as 16:00;

S T

Registo de Negocios bilaterais em Pos-Negociagao.

3. Principais tipologias de oferta

b

Oferta de Mercado;

2. Oferta Limitada;

3. Oferta de paragem Limitada;
4.

Oferta de paragem ao Mercado.

4. Conteudo minimo das ofertas

b

Codigo de Negociacao;
Qualificacao da oferta enquanto Compra ou Venda;

2

3. Quantidade;
4.  Preco;

5

Conta de Custodia a movimentar.

6. Validade das ofertas
1. Dia de negociacao;
2. Data especifica (good til date),
3. Até serem canceladas (good til cancelled),
4.

Prazo méaximo de validade & (cinco) dias (A Lei autoriza até 365 dias).

6. Organizacao e funcionamento
1. Lotes minimos de negocia¢ao: uma unidade;
2. Limites minimos de variagao de pregos:
a. Precos em percentagem 0,0001% (4 casas decimais);
b. Precos em valor absoluto (escaloes):
i. AOA 0,01 para precos até AOA 99,99;
ii. AOA1para pregos entre AOA 100 e AOA 9.999;
iii. AOA 10 para precos superiores a AOA 10.000.
3. Variagoes estaticas:
a. Precosem percentagem: 20%;

b. Precos em valor absoluto: 25%.
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7.

8.

4.

5.

Variacoes dinamicas:
a. Pregos em percentagem: 10%;
b. Precos em valor absoluto: 20%.
Limite registos de negécios bilaterais:

a. 6% face ao ultimo preco negociado.

Ordens recepcionadas de clientes

10.

1L.

As ordens especificas devem ser transmitidas ou confirmadas por escrito pelo titular da carteira ou
pelo seu representante legal, com poderes bastantes para o efeito.

Quando a ordem ¢é recepcionada pela Area Comercial, esta remeterd imediatamente cépia das
instrucoes escritas do Cliente para a area responsavel pela execugao da ordem, com indicagéo da hora
de recepcao.

Quando a ordem é recebida por via telefénica ou presencial pela Area Comercial, esta solicitara
imediatamente confirmacao escrita, anotara a hora da recepgao e transmitira imediatamente a area
responsavel pela execugao da ordem, com indicagao da hora de recepcao e de que se trata de uma
ordem sujeita a confirmagao escrita.

Cabe ao responséavel pela recepc¢ao da ordem verificar a legitimidade do ordenador, anotar na ordem
a verificagao da legitimidade do ordenador e assinar essa anotacao.

S6 podem ser transmitidas para execugao as ordens relativamente as quais tenha previamente sido
verificada a legitimidade do ordenador.

Cabe ao responsavel pela recepgao da ordem avaliar a conformidade da ordem com os interesses do
Cliente, com a Lei e com a presente Politica de Recepgao e Execugao de Ordens;

Cabe a érea responséavel pela execucgéao de ordens avaliar a suficiéncia das instrugoes do Cliente, ou
do seu representante legal, para a boa execuc¢ao da ordem.

Caso as instrugoes transmitidas sejam insuficientes para a boa execugdo da ordem, a area responsavel
pela execugao da ordem devera solicitar a Area Comercial os detalhes da ordem que permitam a sua
boa execugao.

Nos casos referidos na alinea anterior cabe & Area Comercial solicitar ao Cliente a informacao sobre
os detalhes da ordem que possibilitem a sua boa execugao, bem como fornecé-los a area responsavel
pela execugao da ordem imediatamente apds a sua recepg¢ao, indicando a hora em que foram
recebidos.

As ordens devem ser executadas nas condigoes e no momento indicados pelo Ordenador.

As ordens podem ser executadas parcialmente, salvo indicagéo em contrario do ordenador.

Recusa de ordens

1.

A Sociedade reserva-se ao direito de recusar as ordens relativamente as quais:
a. O ordenador nao fornecga todos os elementos necessarios a sua boa execugao;

b. Seja evidente que a operagao contraria os interesses do ordenador, salvo se este confirmar a
ordem por escrito;

c. A Sociedade ndo esteja em condi¢oes de fornecer ao ordenador toda a informagao exigida
para a execugao da ordem;

d. O ordenador nao preste a caucao exigida por lei para a realizagao da operagao;
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e. A contadoordenador nao disponha de saldo disponivel no montante necessario a liquidacao
da operacao;

f. O ordenador nao confirme a ordem por escrito, se tal lhe for exigido;
g. Nao seja permitido ao ordenador aceitagao de oferta publica;
2. A Ohuasi pode igualmente recusar-se a aceitar uma ordem quando o ordenador:
a. Nao faga prova da disponibilidade dos instrumentos financeiros a alienar;

b.  Nao tenha promovido o bloqueio dos instrumentos financeiros a alienar, quando exigido pela
Sociedade;

c. Nao tenha a sua disposi¢cao o montante necesséario a liquidacéo da operagao.

3. Arecusa de aceitagao de uma ordem deve ser imediatamente comunicada ao Cliente pelo responsavel
pela sua recepgéo.

9. Registo de ordens recebidas de clientes

1. Odocumento escrito da ordem ou da sua confirmacao constitui registo bastante das ordens recebidas
de Clientes.

2. Asordens dadas por telefone devem ser reduzidas a escrito pelo receptor.

3. As ordens podem ser revogadas ou modificadas desde que a revogacao ou modificagao cheguem ao
poder de quem as deva executar antes da execucao.

4. A modificagao de uma ordem para executar em mercado regulamentado constitui uma nova ordem.

10. Prazo e validade

As ordens recebidas de Clientes sao vélidas por & (cinco) dias tteis, a partir do dia Util seguinte a sua
recepgao.
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CAPITULO 3 - COMPETENCIA

1. A execucao de ordens de Clientes € da exclusiva competéncia da area responsavel pela execugao,
Trading Floor, Sala de Mercados ou Global Trading Desk.

CAPITULO 4 - OPERACOES REALIZADAS POR CONTA PROPRIA

1. Sempre que a Ohuasi tenha procedido a agregagao de decisoes de negociar por conta propria com
uma ou mais ordens de clientes, néo podera afectar as operagoes correspondentes de modo prejudicial
para os clientes. Caso a ordem agregada seja executada parcialmente, a Sociedade deve afectar as
operacgoes correspondentes prioritariamente ao cliente.

2. A Ohuasi podera afectar a operagao de modo proporcional se demonstrar fundamentalmente que,
sem a combinacao, nao teria podido executar a ordem do cliente ou nao a teria podido executar em
condigoes tdo vantajosas.

CAPITULO 5 - SEGREGACAO E AGREGACAO DE ORDENS

1. Asordens relativas as carteiras de Clientes Nao Institucionais devem ser segregadas e transmitidas
em separado, excepto se desse procedimento puder, eventualmente, resultar prejuizo para esses
Clientes, desighadamente quanto a quantidade transaccionada, ao pre¢o ou ao custo da operagao.

2. Asordens respeitantes a varios Clientes, ou grupos de carteiras, podem ser agregadas e transmitidas
como uma unica ordem, sem prejuizo das regras de especifica¢do infra, desde que desse procedimento
nao seja expectével nenhum prejuizo para algum dos Clientes, grupo de Clientes, carteira ou Grupo de
carteiras.
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CAPITULO 6 - INSTRUCOES ESPECIFICAS DE EXECUCAO E DIVULGACAO

1.  Instrugoes especificas por parte de clientes

1.

2.

A existéncia de qualquer instrugao especifica de um Cliente em relagao a forma de executar uma
ordem pode impedir o Ohuasi de adoptar as medidas que concebeu e aplicou na sua Politica de
Recepcao e Execucgao de Ordens.

O Ohuasi reserva-se ao direito de admitir as ordens com instrugoes especificas dos seus Clientes.

2. Informacao sobre a Politica de Recepcéo e Execucao de Ordens

1.

O Ohuasi colocara a disposicao dos seus Clientes a sua Politica de Recepcao e Execucao de Ordens
através de qualquer dos canais de contrata¢ao admitidos para a formulagao e transmissao de ordens
por parte dos mesmos, como também a demonstracao da sua execugao se solicitado.

No momento de formalizar contratualmente a prestagao de servigo aos Clientes, e como parte dos
mesmos, informar-se-a aos Clientes da necessidade de comunicar e aceitar os critérios definidos na
Politica de Recepgao e Execucao de Ordens da Ohuasi.

3. Revisao da Politica de Recep¢ao e Execuc¢ao de Ordens

1.

A Politica de Recepgao e Execugao de Ordens definida no presente documento sera avaliada, no
minimo, anualmente, com o objectivo de concluir sobre:

a. A validade dos factores de execugao Optima avaliados para a selec¢ao dos diferentes centros
de execugao das ordens dos clientes;

b. A idoneidade dos centros de execucao seleccionados para oferecer o melhor resultado
possivel para as ordens dos clientes de acordo com a metodologia de execugao Optima
estabelecida e o aparecimento de novos centros de execugao que deverao ser avaliados em
termos dos factores de execugao definidos.

c. A revisao da politica pretende identificar e, se necessario, corrigir eventuais deficiéncias.
Esta anélise devera ser igualmente realizada sempre que ocorra uma alteragao relevante,
susceptivel de afectar a capacidade do membro de negociagdo de continuar a obter os
melhores resultados possiveis no que diz respeito a execugao das ordens dos seus clientes,
numa base coerente, utilizando os espagos ou as organizacoes de negociagao incluidas na
sua Politica de Recepgao e Execucéao.

4. Aceitacao da Politica de Execugao por parte dos clientes

1.

Politica de Recepg¢ao e Execugao de Ordens

Todos os Clientes que contratarem servigos que envolvam a negociagéo dos instrumentos sujeitos a
presente Politica, receberao uma copia da mesma.

Todas as ordens instruidas a Ohuasi por cada um dos seus Clientes, pressupdoem a aceitacao da
presente Politica, sendo que, a Ohuasi fica interdita de iniciar a prestacao de servicos sem o
consentimento do Cliente.
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CAPITULO 7 - DISPOSICOES FINAIS

1. Apresente Politica pode ser revista, sob proposta do Presidente da Comissao Executiva ou, no minimo,
da maioria dos Membros da Comissao Executiva ou por recomendagao de um dos Comités.

2. Qualquer alteragao ao teor da presente Politica deve ser aprovada por maioria dos Membros.

3. A presente Politica deve ser interpretada de acordo com as normas legais e estatutérias aplicaveis,
atendendo, fundamentalmente, ao seu espirito e finalidade.

4. Compete a Comissao Executiva, a faculdade de resolver as duvidas interpretativas que possam surgir
na aplicagao da presente Politica.

CAPITULO 8 - REVISAO E APROVACAO

I. A presente Politica foi aprovada em reuniao do Conselho de Administragao, no dia 08/12/2022, sendo esta
a data de inicio da sua vigéncia.

2. O presente Regulamento vigorara por tempo indeterminado, sendo revisto com uma periodicidade minima
anual, sem prejuizo do “Compliance e Controlo Interno” poder, sempre que considere oportuno, propor ao
Conselho de Administra¢éo a sua revisao num prazo inferior.

Fases Area Responsavel Assinatura Data
Elaboragao Compliance e Controlo Interno 18-11-2022
Aprovagao Conselho de Administragao 08-12-2022
Revisédo Compliance e Controlo Interno 15-01-2025
Aprovagao Conselho de Administragao 31-01-2025
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